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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: Describir
las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio-rubro produccion y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora
de Trujillo, 2014. La investigacion fue de disefio no experimental- descriptivo-
bibliografico-documental y de caso, para el recojo de informacion se utilizo la técnica
de la encuesta y como instrumento un cuestionario de preguntas cerradas, aplicado a
una muestra poblacional de 11 MYPES; encontrando los siguientes resultados:
Respecto a los empresarios de las MYPES: el 100% de representantes legales de
las MYPES encuestados son adultos, el 73% son del sexo masculino y el 45% tiene
secundaria completa. Respecto a las caracteristicas de las MYPES: el 100% de las
MYPES encuestadas se dedican a la produccion y venta de calzado més de 3 afios y
el 55% tienen mas de 3 trabajadores eventuales. Respecto al financiamiento: el 64%
de las MYPES encuestadas financian sus actividades con recursos financieros propios
y el 36% lo hacen con recursos financieros de terceros y el 100% utilizan dichos
recursos en capital de trabajo. Finalmente, se concluye que: La totalidad (100%) de los
duefios de las Mypes encuestadas son adultos y se dedican a la produccién y venta de
calzado por mas de tres afios, y alrededor de 1/3 (36%) solicitan recursos financieros

de terceros (externos).

Palabras clave: financiamiento, micro y pequefias empresas.



ABSTRACT

The main objective of this research was to describe the characteristics of the
financing of micro and small enterprises in the trade and production sector in the
district of Florencia de Mora de Trujillo, in 2014. The research was non-
experimental- Bibliographical-documentary and case, for the collection of
information was used the technique of the survey and as a questionnaire
instrument closed questions, applied to a sample of 11 MYPES, chosen in a
targeted manner, finding the following results: Concerning entrepreneurs Of
MYPES: 100% of legal representatives of the MYPES surveyed are adults, 73%
are male and 45% have complete secondary education. Regarding the
characteristics of the MYPES: 100% of the MYPES surveyed are involved in the
production and sale of footwear over 3 years and 55% have more than 3 casual
workers. Regarding financing: 64% of the MSEs surveyed finance their activities
with their own financial resources, and 36% do so with financial resources from
third parties and 100% use these resources in working capital. Finally, it is
concluded that: All the owners of the Mypes surveyed are adults and are engaged
in the production and sale of footwear for more than three years, and about 1/3

(36%) request financial resources from third parties (external).

Key words: financing, micro and small enterprises.
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INTRODUCCION

En todas las economias del mundo, las PYME son de gran importancia. En Europa,
por ejemplo, se estima que el 97% de todas las empresas son PYME.

Las Micro y Pequefias Empresas (MYPE) cumplen un rol fundamental, pues con su
aporte ya sea produciendo y ofertando bienes y servicios, demandando y comprando
productos, constituyen un eslabon determinante en el encadenamiento de la actividad
econdmica y la generacion de empleo. En tal sentido, gracias a que éstas emplean a
una gran cantidad de personas con menores costes salariales por trabajador, aportan
cierta estabilidad laboral, porque muchos empleados estdn ubicados en muchas

empresas, en lugar de estar concentrados en unas pocas empresas grandes.

Por su tamafio, las MYPE poseen mayor flexibilidad para adaptarse a los cambios del

mercado y para emprender proyectos innovadores (Emprende Mype, 2014).

En las Gltimas décadas, las micro y pequefias empresas han sido objeto de una gran
atencion tanto por investigadores y académicos, como por empresarios y politicos.
Algunos ejemplos nos ilustran la importancia estratégica del sector de las pequefias
empresas. Europa después de la Segunda Guerra Mundial se enfrento al reto de su
reconstruccion, teniendo destruida mas de la mitad de su infraestructura fisica y
econdmica, experiment6 altas tasas de desempleo; entonces, los paises europeos
promovieron iniciativas locales en general y mas concretamente, apoyaron a las
pequefias empresas como una estrategia para crear empleo. Ahora estos paises le
deben su desarrollo y crecimiento a las pequefias empresas. Estados Unidos también
ha seguido un curso parecido de apoyo a las Pymes En este caso, crearon un Sistema
de Empresas Incubadoras (utilizado aun en la actualidad), que brindaban espacios
fisicos y asesorias, lo cual permitié una rapida expansion. En esta tarea se involucraron
un creciente nimero de Estados y Municipios para apoyar el establecimiento de

Incubadoras Empresariales.

El crecimiento de empresas locales incubadas, se ha convertido en una efectiva
estrategia de desarrollo del pais, porque estas empresas locales era mas aptas para
permanecer en el lugar y crear empleos de manera sostenida. Las incubadoras o viveros
empresariales, asimismo, reducian el alto nivel de fracaso empresarial que existia y

revitalizaron las economias locales. Los paises asiaticos tampoco han sido la
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excepcion. Paises como Japon, Taiwéan, Corea y ahora China han implementado desde

el Estado, politicas de apoyo a las pequefias empresas (Atao 2010).

En América Latina la importancia de las MYPE en algunos paises se da de la siguiente
manera: en Colombia 95.9% del total de empresas son MYPE, en Peru son el 98% y
en Bolivia son el 99,5%; en cuanto a a la contribucion a la PEA es : en Colombia el
66.4%, en Perl el 77% y en Bolivia el 80.5%. Pero en materia de politica legal y
asignacion de presupuesto, los criterios y parametros de apoyo son diferentes, por
ejemplo: Chile asigna unos 511 millones de dolares, Brasil US$ 450 millones, EE.UU.
US$ 14, 651 millones y nuestro pais, s6lo 37 millones de ddlares. Si estos datos los
traducimos en inversion por MYPE, podemos sefialar que la inversién es de: US$ 157

en Chile, en Brasil 110, en Ecuador 24 y en nuestro pais 5.7 ddlares (Campos, 2010).

Hablar de las MYPE en el Peru es referirse, sin duda, a un tema de enorme relevancia
para la economia del pais, porque mas del 98% de las empresas en el pais son microy
pequefias. Aportan mas del 50% del producto bruto interno y son las principales
generadoras de empleo — formal e informal; por lo tanto se desarrollan con evidentes

limitaciones que condicionan su crecimiento desarrollo econémico productivo.

En el Perd, como en muchos otros paises del mundo, los emprendedores han
encontrado en la actividad empresarial una forma de vida. Sin embargo, las
motivaciones no son las mismas para todos los emprendedores. Algunos de ellos, se
han visto obligados a desempefiarse como empresarios por la dificultad de conseguir
un empleo, que les permita satisfacer sus necesidades y vivir de manera digna. Otros,
a pesar de tener la posibilidad de tener un empleo decente y bien remunerado, optan
por la actividad empresarial por deseo de independencia, desarrollo personal, afan de
logro, mayores beneficios monetarios o por el hecho de haber descubierto una

oportunidad de negocio y querer explotarla (Weinberger, 2009).

Florencia de Mora es un distrito que estd creciendo y esta conformado por muchas
micro y pequefias empresas, en lo que respecta al sector comercio - rubro produccion
y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora deTrujillo, donde se ha llevado a
cabo la investigacion, debido a que no hay estadisticas oficiales a nivel regional y local,

0 en todo caso, las pocas estadisticas que existen son muy desfasadas. Tampoco se ha
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podido encontrar trabajos publicados sobre las caracteristicas del financiamiento de
las MYPE del sector comercio en dicho distrito. Es por ello que, se desconoce qué
caracteristicas tiene el financiamiento de las micro y pequefias empresas existentes en
dicho distrito; por ejemplo, se desconoce si tienen acceso 0 no a financiamiento de
terceros, el tipo de interés que pagan por los créditos recibidos, a qué instituciones
financieras recurren para obtener financiamiento, etc. Por lo anteriormente expresado,
el enunciado del problema de investigacion es el siguiente: ¢Cuales son las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio — rubro produccion y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora
de Trujillo, 2014?

Para dar respuesta al enunciado de problema de investigacién, se ha planteado el

siguiente objetivo general:

Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas
del sector comercio — rubro de produccién y venta de calzado del distrito de
Florencia de Mora de Truijillo, 2014.

Para poder conseguir el objetivo general, planteamos los siguientes objetivos
especificos:

1. Describir las principales caracteristicas de los gerentes y/o representantes
legales de las micro y pequefias empresas del sector comercio — rubro
produccion y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora de Trujillo,
2014.

2. Describir las principales caracteristicas de las micro y pequefias empresas del
sector comercio — rubro produccion y venta de calzado del distrito de Florencia
de Mora de Trujillo, 2014.

3. Describir las principales caracteristicas del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio — rubro produccion y venta de calzado
del distrito de Florencia de Mora de Trujillo, 2014.

Esta investigacion se justifica porque e permitird conocer a nivel descriptivo las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio — rubro produccion y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora de

Trujillo, 2014; es decir, nos permitira llenar el vacio del conocimiento de las
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caracteristicas del financiamiento de las MYPE del ambito de estudio.

También, la presente investigacion se justifica porque desde el punto de vista practico,
permitird contar con datos estadisticos precisos sobre las principales caracteristicas del
financiamiento de la MYPE del sector comercio — rubro compra y venta de calzado

en el distrito de Florencia de Mora — Trujillo, 2014.

Asimismo, la investigacion se justifica porque su elaboracion, presentacion,
sustentacion y aprobacion me permitira titularme como Contador Publico; también
servira para que la Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote y la Escuela
Profesional de Contabilidad, mejore sus estandares de calidad, al permitir y exigir la
titulacion de sus egresados a través de la elaboracion y sustentacion de trabajos de

investigacion (tesis).

13



REVISION DE LITERATURA

2.1 Antecedentes:

2.1.1 Internacionales

En esta investigacion se entiende por antecedentes internacionales a todo trabajo
de investigacion realizado por algin investigador en cualquier ciudad de algun
pais del mundo, menos PerU; sobre las variables y unidades de anélisis de nuestra
investigacion.

Recinos (2011) en un trabajo de investigacion sobre: “El apoyo del estado a las
micro y pequefias empresas”, realizando en la ciudad de San Vicente, pais El
Salvador, llegd a la siguiente conclusion. Durante épocas de crisis, las MYPE
Ilegan a ser uno de los bastiones principales para evitar colapsos en la economia,
ya que constituyen un mecanismo para absolver el exceso de fuerza laboral no
absorbida y/o desechada por el sector normal de la economia, por su capacidad de
subsistencia en época de crisis, y a la vez, representan una fuente de ingreso
alternativa a la de los salarios.

Saavedra & Leon (2014) en su trabajo de investigacion denominado:
“Alternativas de financiamiento para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
Latinoamericana”, cuyo objetivo fue realizar un diagnostico de la situacion actual
del financiamiento de la Pyme en Latinoameérica, llego a los siguientes resultados:
que la principales fuentes de financiamiento de este sector son los recursos propios
y los préstamos de instituciones financieras del sistema no bancario, este ultimo
es invertido como capital de trabajo. Las Pymes no recurren al sistema bancario
debido a las altas tasas de intereses que cobra las entidades del sistema bancario y

las correspondientes garantias.
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Jerénimo (2010) en su trabajo de investigacion denominado: “Propuesta de
financiamiento para las micro, pequefias y medianas empresas en el Distrito
Federal- México “; el objetivo general fue, mostrar los diversos esquemas del
financiamiento que tienen las micro y pequefias empresas y su impacto en el
financiamiento total, tanto en la banca comercial como la banca de desarrollo, para
incentivar la inversion de los sectores econémicos en la economia mexicana, con
el fin de hacer una propuesta de financiamiento a las micro y pequefias empresas
de dicho distrito Federal; la metodologia fue de anélisis descriptivo y explicativo;
Ilegando a las siguientes conclusiones: que las micro y pequefias empresas son
una fuente fundamental como generadoras de empleo en el pais; las cuales se
clasifican por el numero de trabajadores y ventas. EI 99 % son micro, pequefias y
medianas empresas y solo el 1 % son grandes empresas. La mayor parte de estas
empresas son del sector comercio y segun lo que refleja la banca de desarrollo
hubo un crecimiento de 0.15 % anual y en la banca comercial solo hubo un
crecimiento de 6.6 % en junio del 2009, lo cual indica que la principal fuente de
financiamiento para micro y pequefias empresas ha sido el financiamiento de

proveedores, siendo utilizado como capital de trabajo.

2.1.2 Nacionales

En esta investigacion se entiende por antecedentes nacionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algun investigador en cualquier ciudad del Perd, menos
de la regién La Libertad; sobre las variables y unidades de anélisis de nuestra
investigacion.

Vésquez (2008) en un estudio en el sector turismo — rubro restaurantes, hoteles y
agencias de viaje del distrito de Chimbote, llegd a las siguientes conclusiones: a)
La edad promedio de los representantes legales de las MYPE encuestadas fue de
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42 anos y el 54% fueron del sexo masculino. b) En la encuesta estudiada predomina
la instruccion superior universitaria. ¢) EI 72% de los MYPE del sector turismo
estudiadas tienen méas de 3 afios de antigiiedad, destacando el rubro hoteles con
94.7%. d) Tomando en cuenta el promedio, los m&ximos y minimos, podemos
afirmar que en la muestra estudiada, el rubro hoteles es estrictamente
microempresa (bajo el criterio de nimero de trabajadores). En cambio, en los
rubros de viajes y restaurantes hay una mezcla de micro y pequefia empresa. e) En
los rubros restaurantes y hoteles la tendencia a solicitar crédito a las entidades
financieras formales fue creciente. En cambio, en el rubro agencias de viaje la
tendencia fue decreciente. f) En los rubros restaurantes y hoteles la tendencia de
otorgamiento de creditos también fue creciente; en cambio, en el rubro de agencias
de viaje la tendencia fue decreciente. g) La tendencia de los montos de créditos
otorgados y recibidos han sido crecientes en el rubro agencias de viaje la tendencia
ha sido decreciente. h) Las MYPE del sector turismo estudiadas recibieron
créditos financieros en mayor proporcion del sistema bancario que del sistema no
bancario. i) Los créditos recibidos por las MYPE estudiadas han sido invertidos en
mayores proporciones en: mejoramiento y ampliacién de locales, capital de trabajo
y activos fijos. j) EI 60% de las MYPE encuestadas manifestaron de que las
politicas de atencion de créditos han incrementado la rentabilidad de dichas
PYME. k) También, el 60% de las MYPE encuestadas percibieron que el crédito
financiero contribuyo al incremento de la rentabilidad empresarial. I) Asimismo,
el 57% de las MYPE estudiadas manifestaron que el crédito financiero incremento

la rentabilidad en mas del 5%, destacando el intervalo de mas de 30%, con 16%.

Trujillo (2010) en su estudio en el sector industrial — rubro confecciones de ropa
deportiva de la provincia de Arequipa, llega a las siguientes conclusiones:
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Respecto al financiamiento: a) El 75% de las MYPE encuestadas solicito y
obtuvo un crédito para su negocio ver tabla (4). b) El 55% de las MYPE
encuestadas recibieron créditos financieros en el afio 2008; en cambio en el afio
2009 tuvo un ligero descenso a un 45% que recibieron crédito. c) EI 100% de las
MYPE encuestadas que; accedieron a un credito financiero indicaron que les fue
oportuno para su negocio. d) El 65% de las MYPE encuestadas manifestaron que
solicitaron el crédito esta de acuerdo y consideran el monto suficiente, el 10%
indica que el monto desembolsado por las entidades financieras fue suficiente. e)
El 100% de las MYPE encuestadas que obtuvieron un crédito financiero lo
hicieron a través del sistema no bancario. f) En lo que respecta a las entidades no
bancarias la que mas destaca por la preferencia es la Caja Municipal de Arequipa
con un 25%. g) La tasa de interés mensual que mas predomina es la que oscila en
el rango de 3 a 5%; un 15% desconoce la tasa de interés pagada. h) EI 55% de las
MY PE que recibieron crédito invirtieron dicho crédito en capital de trabajo, el 15%
en activos fijos y un 5% en otros relacionados al giro del negocio. i) EI 45% de los
representantes legales de las MYPE estudiados dijeron que el microcrédito
financiero si contribuyo al mejoramiento de la rentabilidad de sus empresas, el
30% no respondieron por desconocimiento. j) EI 20% de los representantes legales
de las MYPE encuestadas dijeron que la rentabilidad de sus empresas se
incrementd en 5%, el 25% indico una rentabilidad de 10%, 15% y 20%

respectivamente.

Zevallos & Leiva (2011) en su trabajo de investigacion titulado “Determinacion
de politicas y acceso al financiamiento de capital de trabajo en las MYPES del

sector comercio del distrito de Huancayo”, cuyo objetivo fue establecer la relacion
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que existe entre la determinacién de politicas de mejoras de los niveles de acceso
al financiamiento y el acceso al financiamiento de capital de trabajo, con las
limitaciones que presentan las MYPES del sector comercio del distrito Huancayo,
haciendo uso de la metodologia de investigacion de nivel correlacional, disefio
transversal, y recojo de informacion, llegaron a los siguientes resultados: EI 73%
de las micro empresas han obtenido financiamiento de capital de trabajo y el 27%
no han obtenido financiamiento en el 2011; asimismo, el 42% de las micro
empresas afirma que la restriccion principal para acceso al financiamiento en las
instituciones financieras es la exigencia de multiples requisitos; el 30% afirma que
el acceso esta supeditado a la presentacion de garantias, un 22% considera que la
tasa de interés es elevada y el 6% manifiesta otras razones; ademas, el 49%
manifiesta que fue importante la formalizacion de sus comercios para tener acceso
al financiamiento, el 30% considera que también es necesario poseer activos que

represente garantia a favor del comercio.

Gamarra (2011) en su trabajo de investigacion denominado: Caracterizacion del
financiamiento...del sector servicios; realizado en la ciudad de Pucallpa — Per0.
Cuyo objetivo general fue: describir las principales caracteristicas del
financiamiento, de las micro y pequefias empresas del sector servicios — rubro
restaurantes del casco urbano de la ciudad de Tingo Maria, periodo 2009, cuya
metodologia fue de tipo - cuantitativo, nivel - descriptivo y de disefio -no
experimental/ transversal, se llegd a los siguientes resultados: el 50% de las Mype
han financiado su actividad con financiamiento de terceros (ajenos); el 60% de las
Mype que solicitaron crédito de terceros lo hizo del sistema no bancario

(prestamistas); el 60% de las Mype solicitaron crédito a corto plazo y el 80% de
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las Mype que obtuvieron financiamiento lo invirtieron en mercaderia.

2.1.3 Regionales

En este trabajo de Investigacion se entiende por antecedentes regionales a todo
trabajo de investigacion realizado por algun investigador en cualquier ciudad de la
region Libertad menos en el distrito de Florencia de Mora sobre la variable y

unidades de analisis de nuestra investigacion.

Razuri (2013), en su tesis Influencia del financiamiento y la capacitacién en la
mejora de las Micro y pequefias empresas del sector calzado del distrito El
Porvenir, periodo 2011, llego a las siguientes conclusiones: a) El financiamiento y
la capacitacion en las Micro y pequefias empresas de produccion de calzado en el
distrito El Porvenir en el afio 2011, han sido factores determinantes para el
aumento en su produccion y rentabilidad. b) La mayoria de MYPEs de produccion
de calzado del distrito de EI Porvenir adquirié un financiamiento en el afio 2011
en microfinacieras. Se ha podido demostrar que los créditos en éstas entidades son
de facil acceso, eficientes y oportunos. ¢) Se llega a la conclusion también que el
financiamiento en las Micro y Pequefias empresas de produccion de calzado en el
distrito EIl Porvenir en el afio 211, han ayudado a los microempresarios de su
negocio. d) Con respecto a la capacitacion en las MYPESs de produccién de calzado
en el distrito EIl Porvenir en el afio 2011, se concluye que existe un nivel muy bajo
de capacitacion; solo un pequefio porcentaje han recibido una capacitacién para
mejorar su microempresa. La mayoria por falta de informacion o falta de tiempo.
e) Todos los microempresarios de produccion de calzado en el distrito EI Porvenir
que recibieron capacitacion obtuvieron beneficios en sus costos, ventas y calidad

de productos. Concluimos que la capacitacion es sumamente importante para el
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desarrollo financiero y econémico e las MYPEs.

2.1.4 Locales

En este trabajo de investigacion se entiende por antecedentes Locales a todo
trabajo de investigacion realizado por algin investigador en el distrito de Florencia
de Mora sobre la variable y unidades de analisis de nuestra investigacion.

Revisando la literatura pertinente, no se ha podido encontrar trabajos de

investigacion a nivel local.

2.2 Bases teoricas

2.2.1 Teorias del financiamiento
Uno de los desafios mas grandes no solo en el Perd, sino también a nivel
internacional es encontrar mecanismos para que las MYPE se financien. Sabes
gue normalmente estos negocios viven de su capital o acuden a los bancos, pero
hay una brecha muy grande de acceso al mercado de capitales

(Matute, Albujar, & Janampa, 2011).

Muchas veces cuando nos preguntamos sobre la estructura de financiamiento que
siguen o deben de seguir las MYPE, de repente nos viene a la mente factores como
la deuda y los proveedores, dado que son las principales fuentes de financiamiento
para estas empresas. Se debe analizar el costo de la deuda versus el costo del
capital, y lo que uno puede encontrar es que el costo de la deuda es menor al costo
de los recursos propios, es por eso que optan las empresas por el endeudamiento,
pero hay que tener en cuenta los costos de insolvencia y de agencia que implica la

administracion de la misma. Ademas, la deuda cuenta con un efecto llamado
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apalancamiento y permite disminuir el monto del impuesto a la renta, ya que los
intereses de la deuda son deducibles del pago del impuesto (ahorro fiscal). Pero,
en el mundo de las micro finanzas o finanzas aplicadas a las pequefias 0 micro
unidades de negocio, la evidencia nuestra que la regla muchas veces no es
aplicada, porque actualmente el costo del del financiamiento es alrededor del 30%
anual y en otros casos es mayor debido a que el sector MYPE muchas veces es
informal, no paga impuestos y es de mucho riesgo, lo que genera un mayor costo
para las instituciones micro financieras; para las cuales existe una regla muy
béasica dentro de las finanzas: toda empresa debe dirigir sus decisiones a crear
valor, y esto se genera cuando la rentabilidad obtenida es mayor al costo de
financiamiento. Aplicando esta regla, las MYPE deben buscar la opcion menos
costosa: el financiamiento a través de sus propios recursos o de sus utilidades
generadas, por lo cual, no estariamos bajo la regla tradicional planteada en las
teorias de estructura de capital. Quizas los criterios para evaluar la estructura de
financiamiento de las MYPE es la oportunidad que tienen para poder crecer con
deuda, muchos lo han hecho y han logrado salir adelante porque la rentabilidad de
su negocio es mayor al costo de la deuda; en cambio, otros negocios han crecido
solo con la reinversion de sus utilidades, porque lo poco que han ganado les sirve
para poder reinvertirlo en el negocio y crecer de manera sostenida sin tener que
asumir el alto costo de pagar intereses; 0 una combinacion de deuda y recursos
propios. En fin, pueden existir muchos aspectos a considerar en una MYPE. Si
bien es cierto que el duefio de la MYPE no suele ser un experto en finanzas, si
tiene los sentidos bien puestos y basta con aplicar sus criterios de racionalidad en
el negocio para hacerlo crecer, pero también es cierto que pueden existir muchos

factores internos y externos que puedan favorecer o no el buen desempefio del
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negocio. Lo que si hay que considerar es que siempre existe un costo del dinero
en el tiempo, y depende del microempresario el saber cuantificarlo para poder

tomar buenas decisiones (Silupa. 2013).

Por otro lado, Alarcon (2007) nos muestra las teorias dela estructura financiera:
Teoria tradicional de la estructura financiera

La teoria tradicional sobre la estructura financiera propone la existencia de una
determinada combinacion entre recursos propios y ajenos que define la estructura
financiera Optima EFO. Esta teoria puede considerarse intermedia entre la
posicion “RE” y “RN”. Durand en 1952 publico un trabajo donde defendi6 la
existencia de una determinada EFO en base a las imperfecciones del mercado. La
teoria tradicional no tiene un basamento tedrico riguroso, pero ha sido definida
por empresarios y financieros, sin olvidar EFO depende de varios factores, como
son: el tamafio de la empresa, el sector de la actividad econdmica y la politica
financiera de la empresa; el grado de imperfeccion del mercado y la coyuntura

econdmica en general.

Teoria de Modigliani y Miller M&M: Los planteamientos anteriores sirvieron
de base a Modigliani y Miller para enunciar su teoria sobre la estructura de capital
en 1958, quienes suponen que el costo del capital medio ponderado y el valor de
la empresa son totalmente independientes de la composicion de la estructura
financiera de la empresa; por tanto, se contraponen a los tradicionales. MM parten
de varios supuestos y argumentan su teoria a través de tres proposiciones.

Proposicion I: Brealey y Myers, afirman al respecto: “El valor de la empresa se

refleja en la columna izquierda de su balance a través de los activos reales; no por
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las proporciones de titulos de deuda y capital propio emitidos por la empresa”.
Segun esta proposicion la politica de endeudamiento de la empresa no tiene
ningun efecto sobre las acciones, por lo tanto el valor total de mercado y el costo
de capital de la empresa son independientes de su estructura financiera.
Proposicion 11: Brealey y Myers, plantean sobre ella: “La rentabilidad esperada
de las acciones ordinarias de una empresa endeudada crecer proporcionalmente al
ratio de endeudamiento, expresada en valores de mercado”. Este crecimiento se
da siempre que la deuda sea libre de riesgo. Pero, si el apalancamiento aumenta el
riesgo de la deuda, los propietarios de esta demandaran una mayor rentabilidad
sobre la deuda. Lo anterior hace que la tasa de crecimiento de la rentabilidad
esperada de las acciones disminuya.

Proposicion I11: Fernadndez (2013), plantea: “La tasa de retorno requerida en la
evaluacion de inversion es independiente de la forma en que cada empresa esté
financiada”. Esta proposicién es un corolario de las dos anteriores. Es decir,
cualquier empresa que trate de maximizar la riqueza de sus acciones habra de
realizar solamente aquellas inversiones cuya tasa interna de rentabilidad sea al
menos igual al costo de capital medio ponderado, independientemente del tipo de
recurso utilizado en su financiamiento (Alarcon, 2007).

Asimismo, el financiamiento posee ciertas fuentes de obtencion, como son:

Los ahorros personales: Para la mayoria de 0s negocios, la principal fuente de
capital, proviene de ahorros y otras formas de recursos personales.
Frecuentemente, también se suele utilizar las tarjetas de crédito para financiar las
necesidades de los negocios.

Los amigos y parientes: Las fuentes privadas como los amigos y la familia, son

otra opcion de conseguir dinero. Este se presenta sin intereses 0 a una tasa de
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interés baja, lo cual es muy benéfico para iniciar las operaciones.

Bancos y uniones de crédito: Las fuentes mas comunes del financiamiento son
los bancos y las uniones de crédito. Tales instituciones proporcionaran el
préstamo, solo si usted demuestra que su solicitud esta bien justificada.

Las empresas de capital de inversidon: Estas empresas prestan ayuda a las
compafiias que se encuentran en expansion y/o crecimiento, a cambio de acciones

o interés parcial en el negocio (Planeta, 2011).

El financiamiento a corto plazo, esta conformado por:

Crédito comercial: Es el uso que se le hace a las cuentas por pagar de la empresa,
del pasivo a corto plazo acumulado, como los impuestos a pagar, las cuentas por
cobrar del financiamiento de inventario como fuentes de recursos.

Crédito bancario: Es un tipo de financiamiento a corto plazo que las empresas
obtienen por medio de los bancos con los cuales establecen relaciones funcionales.
Linea de crédito: Significa dinero siempre disponible en el banco, pero durante
un periodo convenido de antemano.

Papeles comerciales: Esta fuente de financiamiento a corto plazo, consiste en los
pagarés no garantizados de grandes e importantes empresas que adquieren los
bancos, las compafias de seguros, los fondos de pensiones y algunas empresas
industriales que desean invertir a corto plazo sus recursos temporales excedentes.
Financiamiento por medio de las cuentas por cobrar: Consiste en vender las
cuentas por cobrar de la empresa a un factor (agente de ventas o comprador de
cuentas por cobrar) conforme a un convenio negociado previamente, con el fin de
conseguir recursos para invertirlos en ella.

Financiamiento por medio de los inventarios: Para este tipo de financiamiento,
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se utiliza el inventario de la empresa como garantia de un préstamo, en este caso
el acreedor tiene el derecho de tomar posesion de esta garantia, en caso de que la

empresa deje de cumplir.

El financiamiento a largo plazo, esta conformado por:

a) Hipoteca: Es cuando una propiedad del deudor pasa a manos del
prestamista (acreedor) a fin de garantizar el pago del préstamo.

b) Acciones: Es la participacion patrimonial o de capital de un accionista,
dentro de la organizacion a la que pertenece.

¢) Bonos: Es un instrumento escrito certificado, en el cual el prestatario hace
la promesa incondicional, de pagar una suma especificada y en una fecha
determinada, junto con los intereses calculados a una tasa determinada y
en fechas determinadas.

d) Arrendamiento Financiero: Contrato que se negocia entre el propietario
de los bienes (acreedor) y la empresa (arrendamiento), a la cual se le
permite el uso de esos bienes durante un periodo determinado y mediante
el pago de una renta especifica, las estipulaciones pueden variar segun sea
la situacion y las necesidades de cada una de las partes (Planeta, 2011).

Es por ello, que en nuestros paises existe un gran numero de instituciones de
financiamiento de tipo comunitario, privado, publico e internacional. Estas
instituciones otorgan créditos a diverso tipo, a diferentes plazos, a personas y
organizaciones. Estas instituciones se clasifican como:

a) Instituciones Financieras Privadas: Bancos, sociedades financieras,
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, cooperativas

de ahorro y crédito que realizan intermediacion financiera con el publico.
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b) Instituciones Financieras Publicas: Bancos del Estado, cajas rurales de
instituciones estable. Estas instituciones se rigen por sus propias leyes,
pero estdn sometidas a la legislacion financiera de cada pais y al control
de la superintendencia de bancos.

¢) Entidades Financieras: Este es el nombre que se le da a las
organizaciones que mantiene lineas de crédito para proyectos de desarrollo
y pequefios proyectos productivos a favor de las poblaciones pobres.
Incluyen los organismos internacionales, los gobiernos y las ONG
internacionales o nacionales (Planeta, 2011).

Clases de financiamiento

a) Financiamiento interno o autofinanciacién (recursos propios)
Son los recursos que la empresa genera por si misma, sin necesidad de
acudir al mercado financiero, los recursos propios son las fuentes de
financiacion mas estables o permanentes que tiene la empresa, ya que
no tienen vencimiento; ademas, son los que soportan un mayor riesgo,
puesto que en caso de quiebra los socios son los Gltimos en percibir el
valor que resulta de la liquidacion de la empresa, como recursos propios

se identifica al capital y a las reservas (Gutiérrez & Sanchez, 2010).

b) Financiamiento externo
Es aquel que se genera cuando no es posible seguir trabajando con
recursos propios; es decir, cuando los fondos generados por las
operaciones normales mas las aportaciones de los propietarios de la
empresa son insuficientes para hacer frente a los desembolsos exigidos
para mantener el curso normal de la empresa. Al recibir recursos

externos se esta contratando un pasivo el cual genera un costo

26



financiero (interés) y que tendrd que ser liquidado (interés y capital
recibido) en los términos del contrato que ampara la operacion (Ricaldi,

2013).

2.2.1.2 Sistemas de financiamiento:

Es un conjunto de instituciones bancarias, autorizadas por Superintendencia de
banca y seguros con el objetivo de captar fondos del publico en forma de créditos

0 préstamos para sus inversiones productivas (Navarro, 2004).

El sistema financiero peruano incluye a diferentes tipos de instituciones que
captan depoésitos como: bancos, empresas financieras, cajas municipales
de ahorro y crédito, cajas rurales y el banco de la Nacion que es una entidad

del estado que fundamentalmente lleva a cabo operaciones del sector publico.

Instituciones que conforman el sistema financiero:

a) Banco Central de Reserva del Pertu (BCRP)

Encargado de regular la moneda y el crédito del sistema financiero.
Sus funciones principales son:

v Propiciar que las tasas de interés de las operaciones del sistema financiero,
sean determinadas por la libre competencia, regulando el mercado.

v Laregulacion de la oferta monetaria

v La administracion de las reservas internacionales (RIN)

v La emision de billetes y monedas.

b) Superintendencia de Banca y Seguro (SBS)
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Es el organismo de control del sistema financiero nacional, controla en
representacion del estado a las empresas bancarias, financieras, de seguros y alas
demés personas naturales y juridicas que operan con fondos publicos, la
superintendencia de banca y seguros es un 6rgano autbnomo, cuyo objetivo es
fiscalizar al banco central de reserva del Pert, banco de la nacidn e instituciones

financieras de cualquier naturaleza.

c) Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)

Es la institucion publica del sector e y finanzas, cuya finalidad es promover el
mercado de valores, velar por el adecuado manejo de las empresas y normar
la contabilidad de las mismas, tiene personeria juridica de derecho publico y goza
de autonomia funcional administrativa y econdémica.

d) Superintendencia de Administracion de Fondos de Pensiones (SAFP)

Al igual que la SBS, es el organismo de control del sistema nacional de AFP.

2.3 Marco conceptual
2.3.1 Definiciones de Financiamiento
En términos generales, el financiamiento es un préstamo concedido a un cliente a
cambio de una promesa de pago en una fecha futura indicada en un contrato. Dicha
cantidad debe ser devuelta con un monto adicional (intereses), que depende de lo
gue ambas partes hayan acordado (Definicion, 2011).
Asi mismo, es el conjunto de recursos monetarios financieros para llevar a cabo
una actividad economica, son generalmente sumas de dinero que llegan a manos de
las empresas, o bien de algunas gestiones de gobierno y sirven para completar los

recursos propios. Por otro lado, es el dinero en efectivo que recibimos para hacer
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frente a una necesidad financiera y que nos comprometemos a pagar en un plazo
determinado, a un precio determinado (interés), con o sin pagos parciales, y
ofreciendo de nuestra parte garantias de satisfaccion de la entidad financiera que le

aseguren el cobro del mismo (Pérez & Capillo, 2011).

2.3.2 Definiciones de Micro y Pequefia Empresa:
Para conceptualizar a la micro y pequefia empresa los especialistas utilizan
diferentes criterios, se toman referencia la presencia del duefio al frente de la unidad
productiva, haciendo las veces de todo y en segundo plano la clasificacién por el
nimero de empleados, por ser uno de los criterios de mayor aceptacion

internacional.

La Ley 28015, en el Articulo 4° de la Ley MYPE, establece de Micro y Pequefia
Empresa, a la letra dice:

En una unidad econdémica que opera una persona natural o juridica, bajo cualquier
forma de organizacién o gestion empresarial, que desarrolla actividades de
extraccion, transformacion, produccién y comercializacion de bienes o prestacion
de servicios, que se encuentra regulada en el TUO (TEXTO UNICO
OREDENADO), de la Ley de Competitividad, Formalizacion y desarrollo de la
Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al Empleo Decente (Dec. Leg. N°1086).
Es importante resaltar que, la microempresa no necesita constituirse como persona
juridica, pudiendo ser conducida directamente por su propietario persona
individual. Podra, sin embargo, adoptar voluntariamente la forma de Empresa
Individual de Responsabilidad Limitada, o cualquier de las formas societarias

previstas por la ley. Las caracteristicas que debe reunir un MYPE son las siguientes:
Caracteristicas de las MYPE:
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Numero de trabajadores

Microempresa: de uno (1) hasta diez (10) trabajadores inclusive.

Pequefia Empresa: de uno (1) hasta cien (100) trabajadores inclusive

Ventas Anuales

Microempresa: hasta el monto maximo de 150 Unidades Impositivas Tributarias
(UIT).

Pequefia Empresa: hasta el monto maximo de 1700 Unidades Impositivas

Tributarias (UIT).

En setiembre de 1998 se llevo a cabo el primer Foro Internacional de Sociedades
de Caucion Mutua y Sistemas de Garantias para las MYPE, en la ciudad de Burgos,
Espafa. Participaron paises como Espafia, Portugal, Brasil, Argentina, Uruguay,
Chile, Pert, Colombia, Venezuela, México y Republica Dominicana. En este
evento se trataron de temas relacionados a la convivencia de crear y/o profundizar
una corriente de opinion sobre ¢ Qué se entiende por MYPE? Se llegé al consenso
de que se trata de una abreviatura que tiene una aplicacion indistinta de acuerdo con
la utilizacion que cada Estado adopte o aquel que los interlocutores tengan bien en
considerar. Pero ejemplo: en Europa se utiliza las siglas “MYPE” para identificar a
las Micro y Pequefias Empresas; en los otros paises, se utilizaria la abreviatura que
resulta mas aplicable a sus realidades como por ejemplo Pequefias y Medianas

empresas —-PYMES (USMP, 2013).

Debemos tener presente que la Ley MYPE tiene cerca de 10 afios de existencia, no
habiendo logrado su objetivo, a pesar que dicha ley fue mejorando en sus beneficios
a la Micro y Pequefia Empresa. EI 03-07-2003 se aprobd la Ley 28015, Ley de

Promocidén y Formalizacion de la Micro y Pequefia Empresa, siendo reglamentada
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posteriormente segun la: (Sunat, 2011).

Publicada el 3 de julio de 2003, ésta ley es modificada por las leyes 28851 y 29034.
Siempre con el proposito de incentivar a la formalizacion de las micro y pequefias
empresas se expide el Decreto Legislativo N° 1086 Ley de Promocién de la
Competitividad, Formalizacion y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del
Acceso al Empleo Decente del 10 de julio de 2008, como ésta Gltima norma
modifica las anteriores fue necesario que se expidiera una norma que permitira el
cumplimiento de las disposiciones aprobadas. Con este propdésito se expide el
Decreto Supremo N° 007-2008-TR, que aprueba el Texto Unica Ordenado de la
Ley de Promocién de la Competitividad, Formalizacién y Desarrollo de la Micro y
Pequefia Empresa y del Acceso al Empleo Decente y con el Decreto Supremo N°
008-2008- TR, se aprueba el Reglamento del TUO de la Ley, este es el Decreto
Legislativo 1086. Esta Ley considera que las micro y pequefias empresas, tienen un
régimen especial en el tributario, en el laboral e inclusive se puede sefialar que estas
empresas pueden acogerse a la Ley General de Sociedades, a la Ley de Empresa de
Individual de Responsabilidad o actuar como persona natural es el caso de la micro

empresa (USMP, 2013).

Y ultimamente la Web Capital, (2003) indico que el martes 02 de julio de 2013 se
publico la Ley 30056 que Modifica diversas Leyes para facilitar la Inversion,
Impulsar el Desarrollo Productivo y el Crecimiento Empresarial.

El Titulo 11 de la Norma en mencion modificada la denominacion original de la Ley
MYPE de la norma por el de Texto Unico Ordenado de la Ley de Impulso al

Desarrollo Productivo y al Crecimiento Empresarial en adelante la Nueva Norma.
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Las principales modificaciones a la LEY PYME son:
1. La Nueva Norma solo utiliza como pardmetro para determinar quiénes
deben ser considerados Micros, Pequefias o Medianas Empresas los
volimenes de ventas anuales, descartando como criterio el nidmero de
trabajadores que utiliza la normal original.
2. La Nueva Empresa considerada:
Micro Empresa: Ventas Anuales hasta el maximo de 150 UIT (555 mil nuevos
soles).
Pequefia Empresa de 150 UIT (555 mil nuevos soles) hasta 1,700 UIT (6
millones 290 mil soles).
Mediana Empresa de 1,700 UIT (6 millones 290 mil soles) hasta 2,300 UIT
(8 millones 510 mil soles).
3. La Nueva Norma establece que el Régimen Laboral Especial
contemplado en la Ley MYPE es de naturaleza permanente y solo aplicable a
las micro y pequefias empresas no a la mediana empresa.
4. La Nueva Norma prorroga por tres afios el Régimen Laboral Especial
de la microempresa creado mediante ley 28015, Ley de Promocién y
Formalizacién de la Micro y Pequefia Empresa. La norma permite que las
microempresas, trabajadores y conductores pueden acordar por escrito,
durante dicha prorroga, su acogimiento al régimen laboral regulado por el
Decreto Legislativo 1086 — Ley de Promocion de la Competitividad,
Formalizacion y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al
Empleo Decente, LEY PYME.
5. El Registro de Micros y Pequefias Empresas (REMYPE),

administrativo por el Ministerio de Trabajo, a partir de la reglamentacion de
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la Nueva Norma serd Administrado por la Sunat.

6. La Nueva Norma modifica la Ley del Impuesto a la Renta, establecidos
que los perceptores de rentas de tercera categoria cuyos ingresos brutos
anuales no superen las 150 UIT, deberan llevar como minimo un Registro de
Ventas, un Registro de Compras y Libro Diario Formato Simplificado.

7. LaNueva Norma crea el Nuevo Régimen Unico Simplificado el mismo
que comprendera a las EIRL, antes solo era de aplicacion a las personas

naturales no a las personas juridicas.
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I1l- METODOLOGIA

3.1 Disefio de la investigacion
El disefio que se utilizd en esta investigacion fue no experimental — descriptivo.

M >O

Donde:
M = Muestra conformada por las MYPE encuestadas.
O = Observacion de las variables: financiamiento.
3.1.1. No Experimental
Fue no experimental porque se realizara sin manipular deliberadamente las
variables, se observo el fendmeno tal como se mostr6 dentro de su contexto.
3.1.2 Descriptivo

Porque, el propdsito de la investigacion fue describir las variables en su contexto.

3.2 Poblacién y Muestra

3.2.1 Poblacion
La poblacién estuvo constituida por 11 micros y pequefias empresas dedicadas al

sector y rubro en estudio.

3.2.2 Muestra
La muestra fue igual a la poblacion; por lo tanto, se trata de una muestra

poblacional.

3.3 Definicién y operacionalizacidn de las variables
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Variables Definicion Definicion Escala de
Complementarias Conceptual operacional: medicion
Indicadores
Edad Razon:
Son algunas Afios:
caracteristicas
Perfil de los de los
propietarios propietarios Sexo Nominal:
y/o y/o  gerentes Masculino
gerentes de las de las MYPE Femenino
MYPE
Nominal:
Grado de Sin instruccion:
instruccion | Primaria:
Secundaria:
Instituto:
Universidad:
Variables
Complementarias Definicion Deflnl_(:lon . Escala de
Conceptual oper_amonal. Medicién
Indicadores
Giro del negocio | Nominal:
de las MYPE | Especificar:
Son algunas
Perfil de las caracteristicas Antiguedad | Razon: Un afio,
MYPE de de las Dos afios,
las MYPE MYPE Tres afios, Mas
de Tres afios
Razon:
NUmero de -01
trabajadores |- 06
-15
- 16-20
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- Mas de 20

Obijetivo de las

Nominal:
Maximizar
ganancias

Dar empleo a la

MYPE | familia
Generar ingresos
para la familia
Otros: especificar
Variable Definicion Definicion Escala de
principal conceptual operacional: Medicion
Indicadores
Solicito Credito .
Nominal
: Si
Son algunas
caracteristicas Recibio credito i
Nominal
Financiamiento relacionadas con . Si

en las MYPE

el

financiamiento
de

las MYPE.

Monto del Cuantitativa:
crédito especificar el

Solicitado monto

Monto del Cuantitativa:
crédito especificar el
recibido monto
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Entidad a la Nominal:
que Bancaria
solicito el
crédito
Entidad que le Nominal:
otorgo el Bancaria
crédito
Tasa de interés Cuantitativa:
Cobrada por el Especificar
crédito la tasa
Crédito Nominal
oportuno : Si
Crédito Nominal
inoportuno . Si
Monto del Nominal
crédito: : Si
Suficiente :No
Insuficiente
Cree que el Nominal
financiamiento :Si
mejora la No
rentabilidad de
su empresa

Fuente: Vasquez (2008).

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

3.4.1 Técnicas
Para el recojo de la informacion se utilizo la técnica de la encuesta.
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3.4.2 Instrumentos de recoleccion de datos
Para el recojo de la informacion se utilizd un cuestionario de 19 preguntas

cerradas.

3.5 Plan de analisis
Para el analisis de los datos recolectados en la investigacioén se hizo uso del

andlisis descriptivo y para la tabulacion de los datos se utilizé como soporte el

programa Excel.

3.6 Matriz de consistencia
Ver el anexo 01.

3.7 Principios éticos
No aplico, dado que .se aplica s6lo en salud y derecho.
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IV RESULTADOS Y ANALISIS DE RESULTADOS
4.1 Resultados:

411 Respecto al objetivo especifico 1: Describir las principales
caracteristicas de los gerentes y/o representantes legales de las micro y
pequefias empresas del sector comercio — rubro produccion y venta de
calzado del distrito de Florencia de Mora de Trujillo, 2014.

CUADRO 01

ITEMS TABLA RESULTADOS
NO

Edad 01 El 100% (11) de los representantes legales
0 duefios de las MYPE estudiadas, son
adultos.

Sexo 02 El 73% (8) de los representantes legales o
duefios de las MYPE estudiadas son del
sexo masculino y el 27% (3) son del sexo
femenino.

Grado de 03 El 45% (5) de los representantes legales o
instruccion duefio de las MYPE estudiadas tiene
secundaria completa, el 45% (5) secundaria
incompleta y el 9%(1) primariaincompleta.
Estado Civil 04 El 55%(6) de los representantes legales o
duefios de las MYPE estudiadas son
convivientes, el 27% (3) son casados y el
18%(2) son divorciados.
Profesion u 05 El 64% (7) de los representantes legales o
ocupacion duefios de las MYPE estudiadas son
confeccionistas, el 36% (4) son de

comercio.

Fuente: Elaboracion propia en base a las Tablas 01, 02, 03, 04 y 05 del
anexo 01.
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4.1.2. Respecto al objetivo especifico 2: Describir las principales caracteristicas

de las micro y pequefias empresas del sector comercio — rubro produccion

y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora de Trujillo, 2014.

CUADRO 02
ITEMS TABLA RESULTADOS
NO
Tiempo que se dedica 06 100% (11) de las MYPE

al rubro.

Formalidad de la
MYPE.

N° de trabajadores

permanentes.

N° de trabajadores

eventuales.

Motivo de formacién
de las MYPE

07

08

09

10

estudiadas se dedican al negocio
por més de 03 afios

El 55% (6) de las MYPE
estudiadas son formales y el 45%

(5) son informales.

El 73% (8) de las MYPE
estudiadas tiene mas de 03
trabajadores 'y el 27% (3)

cuentan con 3 trabajadores
permanentes.

El 55% (6) de las MYPE
estudiadas tiene mas de 03
trabajadores eventuales, el 27%
(3) no tiene ningun trabajador
eventual y el 18%(2) tiene 03
trabajadores eventuales

El 64% (7) de las MYPE
estudiadas se formé  por
subsistencia y el 36% (4) se

formo para obtener ganancias.

Fuente: Elaboracion propia en base a las Tablas 06, 07, 08, 09, 10 del

anexo 01.
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4.1.3 Respecto al objetivo especifico 3: Describir las principales caracteristicas
del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio —

rubro produccién y venta de calzado del distrito de Florencia de Mora de

Trujillo, 2014.
CUADRO 03
ITEMS TABLA RESULTADOS
Forma de 11 El 64%(7) de las MY PE estudiadas,
financiamiento financian su actividad con fondos
propios y el 36%(4) lo hacen con
fondos de terceros.
De qué sistema 12 * El 50%(2) de las MYPE estudiadas
Solicitaron crédito que solicitaron crédito de terceros,
lo hicieron de entidades bancarias,
el 25%(1) de no bancarias y el 25%
(1) de usureros.
Institucion estudiadas, obtuvo su crédito de la
Financiera . .
Caja Trujillo, el 25%(1) lo obtuvo
de usureros, y el 50%(2) lo hizo de
Mi Banco.
Entidades
financieras 14 Se observa que, el 50% (2)* de las
que otorgan MYPE  estudiadas  solicitaron
facilidades. crédito de terceros, indico que las

entidades no bancarias dan mayores
facilidades para la obtencion de
créditos, el 25% (1) los usureros y
el 25%(1) las entidades bancarias.
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Tasa de interés que pago

Los créditos
otorgados fueron
en los montos
sefialados

Rango del
monto de
crédito
solicitado

Plazo del crédito

En qué invirtio
el crédito
solicitado

15

16

17

18

19

El 25%(1) de las MYPE estudiadas,
que solicitaron crédito, pago el
interes de 30% mensual a los
usureros, en el sistema bancario 50%
(2) una tasa de 4.92% mensual,
mientras que el 25%(1) en el sistema

no bancario pago el 6.25% mensual.

El 75% (3) de las MYPE estudiadas
que solicitaron créditos, sefialan que si
fueron los montos solicitados mientras
que el 25% (1) que le fue otorgado no

fue en el monto solicitado.

El 100% (4) de las MYPE estudiadas
que solicitaron crédito, se encuentra en
el rango de 1,000.00 soles a 10,000.00.

El 100% (4) de las MYPE estudiadas
que solicitaron crédito precisa que el

tiempo fue de corto plazo.

El 100% (4) de las MYPE estudiadas
que solicitaron crédito lo invirtié en

capital de trabajo.

Fuente: Elaboracion propia en base a las Tablas 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17,

18, 19 del anexo 01.

*A partir de la tabla 12 hasta la tabla 19 se consideré 100% a las 4 MYPE que

obtuvieron crédito de terceros.
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4.2 Analisis de resultados:

421 Respecto al objetivo especifico 1:

3)

b)

De las MYPE estudiadas se establece que los representantes legales o
duefios son personas adultas ya que sus edades oscilan entre 26 y 60
afios en un 100%. Estos resultados estarian implicando que, los
empresarios tienen la edad suficiente para poder tomar sus decisiones
por si mismo; sin embargo, no estria demas implementar programas
de capacitacion para mejorar sus conocimientos sobre financiamiento
y comercializacién de calzado.

El 73% (8) de los representantes legales o duefios de las MYPE
estudiadas son del sexo masculino, lo que mas 0 menos concuerda con
las tenencias, que en las actividades productivas y de comercio,
todavia prima el sexo masculino sobre el sexo femenino.

El 45%(5) de los representantes legales o duefios de las Mype
estudiadas tienen secundaria completa. Estos resultados estarian
implicando que los microempresarios no tienen la instruccion
suficiente para enfrentar con existo la produccion y comercializacion
de la actividad que realizan; por lo que se justifica que se implemente
programas de capacitacién en produccion y comercializacion de

calzado.

4.2.2. Respecto al objetivo especifico 2:

a) Latotalidad (100%) de las MYPE estudiadas se dedican a la produccion

y venta de calzado por mas de 3 afios. Estos resultados estarian
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implicando que las MYPE en estudio tienen la antigtiedad suficiente para
ser estables.

b) Poco mas de la mitad (55%) de las MYPE estudiadas son formales .Estos
resultados estarian indicando que la mayoria de las MYPE estudiadas por
ser formales tendrian algunas ventajas para acceder al financiamiento; sin
embargo, tienen la desventaja de que la mayoria se formaron por
subsistencia y no para obtener ganancias; por ello se justifica implementar
un programa de capacitacion.

¢) Mucho maés de 2/3 (73%) tienen mas de 03 trabajadores permanentes y
poco mas de la mitad (55%) tienen méas de 03 trabajadores eventuales;
esto implicaria una ventaja, porque el programa de capacitacion haria que
dichos trabajadores, mejoren su productividad, lo que a su vez mejoraria

la rentabilidad de dichas empresas.

4.2.3 Respecto al objetivo especifico 3:

a) EI50% (2)delas MYPE estudiadas que solicitaron crédito, lo recibieron
de entidades bancarias mientras que el 25% (1) de no bancarias y el resto
25%(1) de usureros, estos resultados son diferentes a los encontrados por
Véasquez (2008) y Trujillo (2010), donde el 48% y 100% recibieron del
sistema no bancario. Estos resultados también estarian implicando que,
que el financiamiento externo que reciben las empresas no esta
estandarizado; por lo que se recomienda que el financiamiento deben
tratar de obtenerlo del sistema bancario y del sistema no bancario

informal, cajas municipales y rurales, preferentemente.
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b) La totalidad del financiamiento externo recibido fue de corto plazo (un

afio como méaximo). Estos resultados estarian implicando que el
financiamiento recibido no les permite crecer y desarrollarse a las MYPE
estudiadas; por ello se recomienda que, traten de acceder a
financiamiento del sistema financiero formal, procurando que el
financiamiento sea de preferncia de mediano y largo plazo.

La totalidad del credito recibido por las (100%) de las MYPE estudiadas
que solicitaron crédito externo, lo utilizaron como capital de trabajo,
fundamentalmente para comprar materia prima e insumos para producir
el calzado. Estos resultados estaria implicando que las MYPE estudiadas

no pueden crecer y desarrollarse.
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V.

CONCLUSIONES

5.1 Respecto al objetivo especifico 1:

Las principales caracteristicas de los duefios y/o representantes legales
de las MYPE estudiadas son: La totalidad (100%) de los representantes
legales o duefios de las MYPE estudiadas son adultos; es decir, su edad
fluctGa entre 26 y 60 afios; mas de 2/3 (73%) son de sexo masculino;
menos de la mitad (45%) tienen secundaria completa; poco menos de
1/3 (27%) son casados y poco menos de 2/3 (64%) son confeccionistas

de calzado.

5.2 Respecto al objetivo especifico 2:

5.3

Las principales caracteristicas de las MYPE son las siguientes: La
totalidad (100%) de las MYPE estudiadas se dedican al negocio de
produccién y venta de calzado por mas de tres afios; poco mas de la
mitad ( 55% ) son formales; poco menos de 1/3 (27%) cuenta con solo 3
trabajadores permanentes y mucho menos de 1/3 (18%) cuenta con 3
trabajadores permanentes; finalmente, menos de 2/3 (64%) de las MYPE

estudiadas se formo para subsistir.

Respecto al objetivo especifico 3:

Las principales caracteristicas del financiamiento de las MYPE
estudiadas son: Poco menos de 2/3 (64%) de las MYPE estudiadas
financian su actividad productiva y de comercio con recursos financieros
propios (internos) y poco mas de 1/3 (36%) lo hacen con recursos

financieros de terceros (externos); siendo la mitad (50%) de estos
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ultimos del sistema bancario (Mi Banco) y el otro 50 % fue de la Caja
Trujillo (25%) y de usureros (25%); asimismo, los costos del
financiamiento fue en promedio mas del 30% anual y que en su totalidad
(100%) de los créditos recibidos fue de corto plazo y utilizado en capital
de trabajo. Por ello, se recomienda que las MYPE estudiadas, traten de
recurrir a buscar financiamiento de instituciones que les permitan obtener
financiamiento mas barato, como Céritas y algunas otras instituciones
que otorgan financiamiento subsidiado; sobre todo, para la

microempresas.
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6.2 Anexos:

6.2.1 Anexo 01: Cuestionario de recojo de informacion

La presente encuesta es andnima y tiene por objetivo obtener informacion
respecto a la influencia del financiamiento en la mejora de las microempresas
del sector calzado del distrito de Florencia de Mora, siendo de utilidad para la

tesis del interesado, por lo que se agradece su significativa participacion.

I. DATOS GENERALES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LAS
MYPE:

1.1 Edad del representante legal de la

1.2 Sexo:
a) Masculino
b) Femenino
1.3 Grado de instruccion:
a) Ninguno
b) Primaria Completa
c) Primaria Incompleta
d) Secundaria Completa
e) Secundaria Incompleta
f) Superior Universitaria Completa
g) Superior Universitaria Incompleta
h) Superior no Universitaria Completa
i) Superior no Universitaria Incompleta

1.4 Estado civil:

Soltero [ ] Casado [ | Conviviente [ ]
Divorciado [__] Otros [ |

1.5 Profesion.....c.cceeeeeeeniieeeneeennnneeeencns

Ocupacion.....c.cceveevieiinniennnennnes
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2.2

2.1

2.3
2.4
2.5

1.
3.1

3.2

3.3

3.4

. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS MYPE:

Tiempo en afios que se encuentran en el sector y rubro

Formalidad de la Mype:
Mype Formal: [ ] Mype Informal: [ ]
NuUmero de trabajadores permanentes.....................
NUmero de trabajadores eventuales..........ccccceuuee....
Motivos de formacion de la Mype:

Obtener ganancias [ |

Subsistencia (sobre vivencia) [ ]
DEL FINANCIAMIENTO DE LAS MYPE:
Cdmo financia su actividad productiva:
Con financiamiento propio (autofinanciamiento):
si ] No -
Con financiamiento de terceros: Si [ | No [ ]
Si el financiamiento es de terceros: A qué entidades recurre para
obtener financiamiento:
Entidades bancarias (especificar el nombre de la entidad
bancaria)........................
Que tasa interés mensual paga........................
Entidades no bancarias (especificar el nombre de la entidad
bancaria).........cccceceereveennne.
Qué tasa interese mensual paga..............coeveiiiininn.n.
Prestamistas O USUIeroS. .......o.vuvueveerieiiiiieaeanenennn.
Qué tasa de interés mensual paga............................

Que entidades financieras le otorga mayores facilidades para la
obtencion del crédito.

Las entidades bancarias [ ]

Las entidades no bancarias [ ]

Los prestamistas usureros

Qué tasa de interés mensual pago:



3.5

3.6

3.7

3.8

Los créditos otorgados fueron en los montos solicitados:

Tiempo de crédito solicitados:
El crédito fue de corto plazo: Si(...... ) No(...... )

El crédito fue de largo plazo: Si(...... ) No(...... )

En que fue invertido el crédito financiero solicitado:

Capital de trabajo (%).................. Mejoramiento y/o ampliacion del
local (%)....ccevviininnnnn. Activos fijos (%0)... ccocererierienene Programa de
capacitacion (%)... ..c.ceevvereenn. Otros — Especificar:

() I
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6.2.2 Anexo 02: Tablas y gréaficos

RESULTADOS

1.- Respecto a los empresarios

TABLA N° 01
Edad de los representantes legales de las
MYPES

Edad (afios) Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
26-60 (Adulto) 11 100%
18-25 (Joven) 0 0%
Total 11 100%

En la tabla 01 se observa que, el 100% (11) de los representantes legales o
duefios son adultos

TABLA N°

120
100

100

80
€0 ™ Porcentaj

40

20

No 26-60 18-25
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TABLA N° 02

Sexo de los representantes legales de las

MYPES
Sexo Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
Masculino 8 73%
Femenino 3 27%
Total 11 100%

En la tabla 02 se observa que, el 73% (8) de los representantes legales o

duefios de las MYPE estudiados son del sexo masculino y 27% (3) son del

sexo femenino.
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TABLAN®°03

Grado de instruccion de los representantes
legales de las MYPES
Grado de instruccion Frecuencia| Porcentaje
Ninguno 0 0%
Primaria completa 0 0%
Primaria incompleta 1 9%
Secundaria completa 5 45%
secundaria incompleta 5 45%
Superior universitario 0 0%
completa
_Superior universitario 0 0%
incompleta
Superior no universitario 0 0%
completa
_Superior no universitario 0 0%
incompleta
Total 11 100%

En la tabla 03 se observa que, el 45% (5) de los representantes legales o
duefio de las MYPE estudiados tiene secundaria completa, el 45% (5)

secundaria incompleta, el 9%(1) primaria incompleta, el resto no es

relevante.
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TABLA N° 04

Estado Civil de los representantes legales
Estado Civil Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
Soltero 0 0%
Casado 3 27%
Conviviente 6 55%
Divorciado 2 18%
Otros 0 0%
Total 11 100%

En la tabla 04 se observa que, el 55%(6) de los representantes legales o duefios

de las MYPE estudiados es conviviente, el 27% (3) son casados, el 18%(2) son

divorciados, el resto no es relevante.
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TABLA N°05

Profesidn u ocupacion de los representantes

legales

Profesion u ocupacion Frecuencia |Porcentaje
No precisa 0 0%
Comercio 4 36%
Confeccionista 7 64%

Total 11 100%

En la tabla 05 se observa que, el 64% (7) de los representantes legales o duefios
de las MYPE estudiados son confeccionistas, el 36% (4) son de comercio, el

resto no es relevante.
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2.- Respecto a las micro pequefias empresas

TABLA N° 06

¢Hace cuanto tiempo se dedica al sector y

rubro empresarial?
Tiempo del negocio Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
01 afio 0 0%
02 afios 0 0%
03 aflos 0 0%
Mas de 03 afos 11 100%
Total 11 100%

En la tabla 06 se observa que, el 100% (11) de las MYPE estudiadas se dedican

al negocio por més de 03 afios.
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TABLA N° 07

Formalidad de las MYPE

gg:;nsa&?glz Frecuencia Porcentaje
Formal 6 55%
Informal 5 45%

Total 11 100%

En la tabla 07 se observa que, el 55% (6) de las MYPE encuestadas son
formales debido a su taller lo hacen en sus casas y necesitan de permiso

municipal, y el 45% (5) son informales.
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TABLA N° 08

NUmero de trabajadores permanentes de las

MYPES

N° de trabajadores Frecuencia| Porcentaje
Ninguno 0 0%

1 Trabajador 0 0%

2 Trabajadores 0 0%

3 Trabajadores 3 27%

Mas de 3 trabajadores 8 73%

Total 11 100%

En la tabla 08 se observa que, el 73% (8) de las MYPE estudiadas tiene mas

de 03 trabajadores, y el 27% (3) solo cuenta con 3 trabajadores permanentes.
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de 03 trabajadores eventuales, el 27% (3) no tiene ningun trabajador

TABLA N°09

NUmero de trabajadores eventuales de las

MYPES

N° de trabajadores Frecuencia| Porcentaje
Ninguno 3 27%

1 Trabajador 0 0%

2 Trabajadores 0 0%

3 Trabajadores 2 18%

Més de 3 trabajadores 6 55%

Total 11 100%

En la tabla 09 se observa que, el 55% (6) de las MYPE estudiadas tiene mas

eventual, el 18%(2) tiene 03 trabajadores eventuales.
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TABLA N° 10
Motivos de Formacion de las MYPES

obtencion de ganancias 4 36%
subsistencias 7 64%
Total 11 100%

En latabla 10 se observa que, el 64% (7) de las MYPE estudiadas se formo
para subsistencia y el 36% (4) se form¢ para obtener ganancias.
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3.- Respecto al financiamiento
TABLA N° 11

¢Como financia su actividad productiva?

Su financiamiento es: Frecuencia| Porcentaje
No precisa 0 0%

Fto. Propio 7 64%

Fto. De terceros 4 36%

total 11 100%

En la tabla 11 se observa que, el 64%(7) de las MYPE estudiadas, financian su

actividad con fondos propios y el 36%(4) lo hacen con fondos de terceros.
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TABLA N° 12

Si en financiamiento es de terceros: ¢De qué tipo de
entidades financieras ha obtenido los créditos?

Instituciones

Financieras Frecuencia Porcentaje
No especifica 0 0%
Entidades bancarias 2 50%
Entidades no bancarias 1 25%
Usureros 1 25%
Entidades bancarias y

usureros 0 0%

Total 4 100%

En la tabla 12 se observa que, el 50%(2) de las MYPE estudiadas que solicitaron

crédito, ha obtenido su crédito de terceros lo hicieron de entidades bancarias, el
25%(1) de no bancarias, el 25% (1) de usureros.
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¢Nombre de la institucién y tasa de interés que paga?

TABLA N°13

?;]?:325(3 No Precisa caja Trujillo Mi Banco Usurero

Frec. Porc. Frec. | Porc. | Frec. | Porc. | Frec.| Porc.
No precisa 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
6.25% mensual 0 0% 1 25% | O 0% 0 0%
4.92% mensual 0 0% 0 0% 2 50% | O 0%
30% mensual 0 0% 0 0% 0 0% 1 25%
Total 4 100%

En el cuadro 13 se observa que, el 25%(1) de las MYPE estudiadas solicitaron

crédito obtuvo su crédito de la banca no comercial: Caja Trujillo, el 25%(1) lo

obtuvo mediante usureros, y el 50%(2) de Mi banco.
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TABLA N° 14

¢Como financia su actividad productiva?

Facilidades de crédito Frecuencia Porcentaje
No especifica 0 0%
Entidades bancarias 1 25%
Entidades no bancarias 2 50%
Usureros 1 25%

Total 4 100%

En la tabla 14 se observa que, el 50% (2)* de las MYPE estudiadas
solicitaron crédito, indico que las entidades no bancarias dan mayores
facilidades para la obtencion de créditos, el 25% (1) los usureros y el

25%(1) las entidades bancarias.
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TABLA N° 15

¢Qué tasa de interés pago?

Tasa de interés Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%

30 % mensual 1 25%

4.92 mensual 2 50%

6.25 mensual 1 25%

3% mensual 0 0%

Total 4 100%

En latabla 15 se observa que, el 25%(1) de las MYPE estudiadas, que solicitaron
crédito, pago el interés de 30% mensual a los usureros, en el sistema bancario
50% (2) una tasa de 4.92% mensual, mientras que el 25%(1) en el sistema no

bancario pago el 6.25%mensual.
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TABLA N° 16

Los créditos otorgados fueron en los montos solicitados

Monto solicitado Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%

Si 3 75%

No 1 25%

Total 4 100%

En la tabla 16 se observa que, el 75% (3) de las MYPE estudiadas que
solicitaron créditos, sefialan que si fueron los montos solicitados mientras que

el 25% (1) que le fue otorgado no fue el monto solicitado.
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TABLA N° 17

¢ Cuanto es el monto del crédito solicitado?

Monto del crédito Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
de S/.1,000.00 a

S$/.10,000.00 4 100%
de S/.1,500.00 a

S$/.30,000.00 0 0%
Mas de S/.30000.00 0 0%
Total 4 100%

En la tabla 17 se observa que, el 100% (4) de las MYPE estudiadas que

solicitaron crédito, se encuentra en el rango de 1,000.00 s
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TABLA N° 18
¢A qué tiempo fue el crédito solicitado?

Tiempo del Crédito Frecuencia| Porcentaje
No especifica 0 0%

Corto plazo 4 100%
Largo plazo 0 0%

Total 4 100%

En la tabla 18 se observa que, el 100% (4) de las MYPE estudiadas que

solicitaron crédito precisa que el tiempo.
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TABLA N° 19
¢ Cémo financia su actividad productiva?

En que invirtio el crédito Frecuencia Porcentaje
No precisa 0 0%
Capital de trabajo 4 100%
Mejoramiento y/o ampliacion de

local 0 0%
Activos Fijos 0 0%
Programas de capacitacion 0 0%
Otros 0 0%
Total 4 100%

El 100% (4) de las MYPE estudiadas que solicitaron crédito lo invirtié en

capital de trabajo.
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